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Krona manadsavkastning
Jamforelseindex manadsavkastning

Krona senaste 12 manaderna
Jamforelseindex senaste 12 manaderna

Rantebindningstid
Genomsnittlig 16ptid

Effektiv ranta

0,29 %
0,08 %

2,85 %
1,63 %

0,15 ar
0,61 ar

2,94 %
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Fonden har kort rantebindningstid, 0,15 ar, dvs. ranterisken &r
valdigt 1ag i fonden.

Genomesnittlig 16ptid ar ocksa lag, 0,61 ar. Drygt 50 procent forfaller inom
tre manader. Forfall lange &n tolv manader har vi i januari 6kat nagot
och andelen utgor nu 23 procent.

Fonden har en effektiv ranta pa cirka 3 procent och har sa haft de
senaste manaderna. (Det hér ar en indikation pa vilken arsavkastning
fonden forvantas ge om rantor och investeringar halls oférandrade
framoéver.) Avkastningen i januari, (0,29%) motsvarar en
arsavkastning pa cirka 3,45 procent.

Foretagspapper utgor huvudparten av investeringarna, drygt 70 procent.
Resterande del ar bankpapper och likviditet pa konto. Andelen likviditet &ar
tillfalligt hog per 31:a januari och ar inte ett representativt snitt for januari.

Interbankréantorna minskade nagot ytterligare i januari, bade 3 och 12
manaders STIBOR ned med sex punkter till 2,58 % respektive 2,80%.
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e e e ¢ Fondens effektiva ranta SKAGEN Krona ©°°°* Effektiv ranta 12 man tidigare

Grafen ovan till hoger visar rullande 12 man avkastning i relation till fondens effektiva ranta

12 man tidigare. Fonden har i Gver ett ar nu gett en hogre avkastning &n vad den effektiva
rantan indikerat 12 man tidigare. Det har tror vi kommer att fortsatta en bit in i ar ocksa.
Dock har rantorna blivit lite lagre den sista tiden sa troligtvis kommer avkastningskurvan inte
stiga i samma takt som den gjort det senaste aret.
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B Krona B Jamforelseindex OMRX T-BILL

Manadsavkastningen i januari blev relativt bra och avsevart hogre an fondens
index. Det eror huvudsakligen pa att de kortaste interbankrantorna sjonk i
kombination med att kreditpaslaget pa vissa investeringar i fonden minskade.
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Fondens 12 manaders rullande avkastning fortsatte uppat och ar nu valdigt

nara treprocentsvallen. Vi forvantar som sagt var inte att den bla kurvan kommer
fortsatta stiga i samma takt under 2012 som den gjorde under 2011.
Meravkastningen jamfort med index 6kade da fonden steg betydligt mer

an index den har manaden.
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Handelsbanken (kontobehallning)
Fastighets AB Balder
Lansforsakringar Bank AB
Fabege AB

Securitas AB

Skanska Financial Services AB
Intrum Justitia AB

Arla Foods amba

Fortum Qyj

Vasakronan AB

9,3 %
8,9 %
8,1 %
8,0 %
4,9 %
4,8 %
4,6 %
4,6 %
4,5 %
4,1 %

61,3 %

De tio storsta innehaven utg6r drygt 60 procent av portfoljen, vilket ar en liten
okning fran forra manadsskiftet. Den har 6kningen beror pa att likviditeten var
tillfalligt hog just over manadsskiftet. (Det tio storsta exklusive likviditet utgjorde

56 procent.)
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B Foretag B Likviditet OBank

Foretagspapper dominerar stort, men andelen ar (tillfalligt) nagot
mindre an vanligt . Drygt 70 % ar investerat i foretagspapper,

resten i bankpapper och en del ar likviditet pa bankkonto.

o
“MIhhuhm“

SKAGEN

fonder




50 %

40 %

30 %

20 %

20 %
11 %

10 %

0%

BO0-3m O03-6 m B6-9 m 09-12 m 012-24 m 024-36 m

Drygt 50 procent av fonden forfaller inom tre manader. Andelen av fondet
som har slutférfall bortom 12 manader har vi 6kat fran 18 till 23 procent.
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== (enomsnittlig |6ptid =—=Rantebindningstid

Fonden har en rantebindningstid pa 0,15 ar, det vill sdga att portfoljens investeringar i
genomsnitt har 0,15 ar till nasta rantejustering (eller forfall). Rantebindningstid ar ett
matt som visar hur rantekanslig fonden ar. Dagens niva ar en normal/neutral niva for

fonden.

Genomsnittlig 16ptid &r 0,61 ar, vilket betyder att det i genomsnitt ar 0,61 ar till fondens
investeringar forfaller. Det har ar ett matt som visar hur kanslig fonden ar fér andringar

i kreditspreadar. Dagens niva ar en normal niva for fonden.
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—— STIBOR 3M —e— Implied

STIBOR 3man sjonk med sex punkter till 2,57 procent. Marknaden prisar dock in
kraftiga sankningar av reporantan framover vilket medfér att STIBOR 3man forvantas
komma ner till ca 1,8 i juni och darefter ner till ca 1,6 procent i december 2012.

Ett sddant scenario tror vi inte kommer ske. Vart huvudscenario ar att Riksbanken
kommer sanka mindre aggressivt och att 3man STIBOR kommer halla sig betydligt
hogre an vad marknaden prisar in. SK H G E N
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SKAGEN Krona ar en penningmarknadsfond som placerar i
rantebarande omsattningsbara vardepapper och/eller
penningmarknadsinstrument utstallda eller garanterade av svenska
staten, kommuner, finansinstitut och foretag.

Placeringarna sker i solida rantepapper med kort rantebindningstid.

Fonden ska endast placera i rantebarande omsattningsbara
vardepapper och/eller penningmarknadsinstrument utstallda i SEK.

Fonden har som mal att uppna battre avkastning an de basta hogrante-
erbjudandena pa bankmarknaden — bade for privat- och
foretagskunder.

Fondens referensindex ar OMRX-TBILL.
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Onskar du mer information?

- SKAGEN Krona www.skagenfonder.se/krona
- Sista Marknadsrapporten: www.skagenfonder.se/marknadsrapport

*Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.
Framtida avkastning kommer bland annat att bero pa
marknadens utveckling, forvaltarens skicklighet, fondens risk
samt tecknings- och forvaltningsavgifter. Avkastningen kan bl
negativ till féljd av kursnedgangar.

SKAGEN soker efter basta formaga att sakerstalla att all
information i denna rapport ar korrekt, men vill reservera sig for
eventuella fel och utelamnanden. Uttalandena i rapporten
reflekterar portfoljférvaltarnas asikt vid en bestamd tidpunkt och
kan forandras utan forvarning. Rapporten ar inte menad att
uppfattas som ett erbjudande eller rekommendation om kop eller
forsaljning av finansiella instrument. SKAGEN tar inte ansvar for
direkta eller indirekta forluster eller utgifter som kan uppsta
genom anvandning eller tolkning av rapporten. Anstallda i
SKAGEN AS kan vara agare av vardepapper utstallda av féretag
som ar omnamnda i denna rapport eller ingar i fondens portfol].
SKAGEN Fonder rekommenderar personer som vill investera i

fonden att ta kontakt med en kvalificerad kundr&dgivare. s"K" 'H"é"'él'“N
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