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Fondets målsetting
Fondets målsetting er å gi andelseierne best mulig avkastning for den risikoen fondet tar, gjen-
nom en aktiv forvaltet portefølje av norske og internasjonale aksjer.

Fondets investeringsstrategi
SKAGEN Vekst har et internasjonalt investeringsmandat, men skal investere minst 50 % av sine 
midler i selskaper notert eller omsatt på norsk marked eller selskaper hjemmehørende i Norge. 
Fondets strategi er å finne selskaper av høy kvalitet til en lav pris, som kjennetegnes av å være 
undervurderte, underanalyserte og upopulære. Kombinasjonen av et norsk og et globalt mandat 
gjør at fondet kan ta del i verdiskapningen i sektorer som ikke er tilgjengelige på det norske 
markedet.  

Hvem passer fondet for?
SKAGEN Vekst passer for investorer som ønsker å balansere norske og globale investeringer 
samtidig som de oppnår diversifisering både geografisk og bransjemessig.  

Kommentarer til avkastningen
Grafen til venstre viser fondets historiske avkastning målt i norske kroner. Alle kostnader som 
belastes fondet er fratrukket. Fondets referanseindeks er en likt sammensatt referanseindeks 
av Oslo Børs hovedindeks (OSEBX) og MSCI All Country World Daily Total Return Net $ i NOK 
som rebalanseres kontinuerlig.  

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant 
annet avhenge av markedsutviklingen, forvalterens dyktighet, fondets risikoprofil og tegnings- 
og forvaltningshonorar. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap. 

Fondets avkastning kan variere betydelig innenfor et år. Den enkelte andelseiers tap eller 
gevinst vil derfor avhenge av de eksakte tidspunktene for tegning og innløsning av andeler.

For investeringer i verdipapirfond er det ingen garanti for det investerte beløpet, slik som det er 
for bankinnskudd på inntil to millioner kroner i norske banker, ref. banksikringsloven.

Fondets kursinformasjon
Kursen på fondets andeler, netto andelsverdi, kalkuleres hver norske virkedag på basis av 
markedsverdien av fondets portefølje. 

Du finner kursinformasjon på www.skagenfondene.no. Fondets netto andelsverdi beregnes i 
norske kroner. Fondets plasseringer valutasikres normalt ikke. Likevel kan en del av fondets 
plasseringer sikres ved trekk på fondets valutakonti. 

Utbytte
Utbytte som fondet mottar reinvesteres automatisk i fondet og utgjør dermed en del av andels-
verdien.

Tegning og innløsning
Skjema for tegning og innløsning kan sendes til SKAGEN per post, faks eller e-post, eller til våre 
samarbeidspartnere (se www.skagenfondene.no). Minste tegningsbeløp er 1 000 kroner for 
engangstegning og 250 kroner for spareavtale.

Risiko
Risikoskalaen illustrerer SKAGENs risiko-
vurdering av fondet.

Fem er vurdert som laveste risiko for aksjefond, 
og null som risikofri rente. Risikovurderingen er 
basert på fondets mandat.

Historisk avkastning
Alle avkastningstall er i norske kroner etter 
fradrag av kostnader.

Fondet ble etablert i desember 1993 og avkastningen 
er beregnet fra startdato til utgangen av året.

Gjennomsnittlig årlig avkastning 

Årlig avkastning 1993-2011 og avkastning 
hittil i år
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Kostnader

Kjøp og salg

Tegningsgebyr* 0  

Innløsningsgebyr* 0

* Ved transaksjoner i SKAGEN Fondene gjennom andre aktører kan kostnader påløpe. 

Årlige kostnader som belastes fondet 2011
Årlig gjennom- 

snitt siden start 

Fast forvaltningshonorar
Beregnes daglig, belastes kvartalsvis (omfatter forvaltning,  
administrasjon, distribusjon, depot med mer).

1,0 % 1,0 %

Variabelt forvaltningshonorar
Avkastning utover 6 % p.a. deles 90/10 mellom andelseierne og 
forvaltningsselskapet. Variabelt forvaltningshonorar beregnes daglig 
og belastes årlig. 

0,0 % 1,95 %

+ Øvrige kostnader 
(unntatt transaksjonsdrevne kostnader) som belastes fondet.

0,0 % 0,0 %

= Totalkostnad 
(i prosent av netto andelsverdi for 2011 mot årlig gjennomsnitt av 
netto andelsverdi siden oppstart).

1,0 % 2,95 %

Skatteregler
Private investorer: Gevinst i forbindelse med salg av aksjefondsandeler inngår i alminnelig 
inntekt og beskattes med 28 %. Tap gir tilsvarende fradrag. Aksjefondsandeler inngår med 
100 % av andelsverdien per 31.12. i skattemessig formuesberegning. 

Selskapsinvestorer (juridiske personer): Selskaper som omfattes av fritaksmetoden er i 
utgangspunktet ikke skattepliktig for gevinst ved realisasjon av aksjefondsandeler. Tilsvarende 
tap er ikke fradragsberettiget. 3 % av netto skattefri gevinst skal likevel anses som skatteplik-
tig.  Netto tap kan ikke fradragsføres, verken i inntektsåret eller ved fremføring til senere år. 

Ytterligere opplysninger 

Finanskonsern:	� SKAGEN AS er et uavhengig forvaltningsselskap uten tilknytning til 
finanskonsern 

Depotmottaker:	 Handelsbanken
Tilsynsmyndighet:	 Finanstilsynet (www.finanstilsynet.no)
Ekstern/finansiell revisor:	 PricewaterhouseCoopers AS
Intern revisor:	 Ernst & Young AS 
Klageorgan:	 Finansklagenemnda (www.finkn.no)

Dette forenklede prospektet inneholder  
nøkkelinformasjon om fondet. Du kan laste  
ned mer informasjon, fullstendig prospekt, 
alminnelige forretningsvilkår, årsrapporter  
og markedsrapporter fra SKAGEN på 
www.skagenfondene.no. Trykte eksemplarer  
er også tilgjengelige vederlagsfritt.

Dette forenklede prospektet er kun rettet mot 
investorer i jurisdiksjoner der det aktuelle fondet 
er godkjent for markedsføring. Fondet kan ikke 
distribueres til investorer som er underlagt  
amerikansk jurisdiksjon, herunder investorer 
som er bosatt i eller som har skatteplikt i USA. 

Kontaktinformasjon
Internet: www.skagenfondene.no
e-post: kundeservice@skagenfondene.no
Telefon: 04001
Faks: +47 51 86 37 00
Adresse: Postboks 160, 4001 Stavanger
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Kongsberg Gruppen ASA                                                                               4.89%

Samsung Electronics Co Ltd                                                                          4.37%

Eletrobras SA                                                                                       3.06%

Petroleo Brasileiro SA                                                                              2.50%

Solstad Offshore ASA                                                                                2.41%

Teva Pharmaceutical Industries                                                                      2.40%

Wilh. Wilhelmsen Holding ASA                                                                        2.37%

Norsk Hydro ASA                                                                                     2.26%

DOF ASA                                                                                             2.01%

TGS Nopec Geophysical Co ASA                                                                        1.99%

Sum 28.26%

Ti største investeringer


